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RESUMEN

La economia venezolana ha experimentado profundas
transformaciones y desafios significativos en el periodo comprendido
entre noviembre 2019 y octubre 2024. Diversas teorias economicas
ofrecen explicaciones sobre los factores que influyen en la inflacion,
entre ellas, la teoria cuantitativa del dinero, la teoria de la demanda
y oferta agregada, la teoria de las expectativas racionales, la teoria
de la inflacion de demanda y la teoria de la inflacion de costos. La
seguridad financiera es un pilar fundamental para alcanzar el
bienestar general. La investigacion se enfoca en analizar la relacion
entre la inflacion y otras variables macroeconémicas clave, como el
tipo de cambio, las reservas internacionales, las tasas de interés y el
indice de inversion en el contexto del entorno econémico venezolano.
Se utiliza un enfoque cuantitativo mediante la herramienta de
andlisis de datos de Excel para realizar regresion lineal multiple y
grdficos de dispersion, con el fin de identificar las relaciones entre las
variables y cuantificar el impacto de las variables en el INPC. Los
resultados obtenidos muestran una fuerte correlacion positiva entre
el INPCy variables clave. El estudio destaca la complejidad de la crisis
hiperinflacionaria venezolana, mostrando la necesidad de politicas
economicas integrales que aborden no solo los sintomas, sino
también las causas estructurales subyacentes.

Palabras claves: inflacion, enfoque econométrico, variables
macroeconomicas
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ABSTRACT

The Venezuelan economy has experienced profound transformations
and significant challenges in the period between November 2019 and
October 2024. Various economic theories offer explanations for the
factors that influence inflation, including the quantity theory of
money, the theory of demand and aggregate supply, the theory of
rational expectations, the theory of demand inflation and the theory
of cost inflation. Financial security is a fundamental pillar to achieve
general well-being.  The research focuses on analyzing the
relationship between inflation and other key macroeconomic
variables, such as the exchange rate, international reserves, interest
rates and the investment index in the context of the Venezuelan
economic environment. A quantitative approach is used using the
Excel data analysis tool to perform multiple linear regression and
scatter plots, in order to identify the relationships between the
variables and quantify the impact of the variables on the INPC. The
results obtained show a strong positive correlation between the INPC
and key variables. The study highlights the complexity of the
Venezuelan hyperinflationary crisis, showing the need for
comprehensive economic policies that address not only the
symptoms, but also the underlying structural causes.

Keywords: inflation, econometric approach, macroeconomic
variables.
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1. INTRODUCCION

La economia venezolana ha experimentado profundas
transformaciones y desafios significativos en el periodo comprendido
entre 2019 y 2024. La inflacion,
macroeconémicas mds criticas, ha sido un fendmeno persistente y
complejo, afectando la estabilidad econdomica y el bienestar de la
poblacion. Este estudio se enfoca en analizar la relacion entre la
inflacion y otras variables macroecondmicas clave, como el tipo de
cambio, las tasas de interés y el indice de inversion en el contexto del

entorno econdmico venezolano reciente.

una de las variables

El objetivo principal de este andlisis econométrico es identificar y
comprender los factores que han influido en la inflaciéon durante
estos afios, proporcionando una vision integral de las dindmicas
econdmicas. Utilizando datos de fuentes oficiales y métodos
econométricos robustos, este estudio busca ofrecer ideas valiosas
que contribuyan a la formulaciéon de politicas econdmicas mds
eficaces y a una mejor comprension de la economia venezolana en
un periodo caracterizado por alta volatilidad y cambios sustanciales.

A través de este enfoque, se pretende arrojar luz sobre las
interacciones entre las variables macroeconémicas seleccionadas y
cémo estas han moldeado la trayectoria inflacionaria del pais. De
esta manera, se espera que los hallazgos de este estudio no solo
amplien el conocimiento existente, sino que también sirvan como
una herramienta util para economistas, formuladores de politicas y
otros interesados en la economia venezolana.

2. FUNDAMENTACION TEORICA

La hiperinflacion experimentada por Venezuela en los ultimos afios
ha sido un fenémeno complejo y multifactorial. Para comprender sus
determinantes y disefiar politicas econdmicas efectivas, es
fundamental analizar las interrelaciones entre diversas variables
macroeconémicas. En este estudio, se explorard la relacion entre la
inflacién, medida a través del indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC), y un conjunto de variables clave: indice de
precios al consumidor (IPC), el valor del délar en el mercado oficial y
paralelo, las reservas internacionales, las tasas de interés y el indice
de inversion

2.1. Teorias economicas

Diversas teorias econémicas ofrecen explicaciones sobre los factores
que influyen en la inflacion. La teoria cuantitativa del dinero (Fisher,
1911) establece una relacion directa entre la cantidad de dinero en
circulacion y el nivel general de precios. En el contexto venezolano,
la expansion monetaria desenfrenada para financiar el déficit fiscal
ha sido sefialada como una de las principales causas de la
hiperinflacion (Rodriguez, 2018).
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Por otro lado, la teoria de la demanda y oferta agregada (Mankiw,
2014) destaca el papel de los shocks de oferta y demanda en la
determinacion de los precios. En el caso venezolano, shocks
negativos de oferta, como la caida en la produccion petrolera y las
sanciones internacionales, han exacerbado las presiones
inflacionarias (ECLAC, 2021). Asi también, la teoria de las
expectativas racionales (Lucas, 1972) enfatiza el papel de las
expectativas de inflacion en la formacién de precios. En un entorno
de hiperinflacion, las expectativas de alta inflacion pueden
autoalimentarse y dificultar el control de los precios (Sargent &
Wallace, 1981).

Las teorias financieras que explican la inflacion tienen una relacion
estrecha con el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en
Venezuela. La teoria de la inflacion de demanda, propuesta por John
Maynard Keynes, sugiere que la inflacion ocurre cuando la demanda
de bienes y servicios supera la capacidad productiva de la economia.

En el contexto venezolano, esta teoria se aplica cuando las politicas
econdmicas resultan en un aumento significativo del gasto publico,
impulsando la demanda agregada. Por otro lado, la teoria de la
inflacion de costos de Milton Friedman sostiene que la inflacion surge
cuando los costos de produccion aumentan, lo que obliga a los
productores a subir los precios para mantener sus mdrgenes de
ganancia. En Venezuela, esta teoria se observa en el impacto del
aumento de costos de importacion debido a la devaluacion de la
moneda. Ambas teorias ayudan a entender cémo el INPC refleja la
dinamica inflacionaria en el pais (Rodriguez & Pérez, 2021).

Después de discutir una teoria econdmica especifica, una frase que
vincule como esta teoria influye en las politicas de proteccion
financiera en contextos como el de Venezuela puede proporcionar
una transicion mds suave.

2.2. Proteccion financiera, gestion presupuestaria e inflacion.

La seguridad financiera es un pilar fundamental para alcanzar el
bienestar general. Al igual que aseguramos nuestra salud con un
seguro médico, debemos proteger nuestro patrimonio econémico a
través de diversas estrategias. La proteccion financiera nos brinda la
tranquilidad de saber que estamos preparados para enfrentar los
desafios que puedan surgir en el futuro. Araujo (2024) en su abordaje
al tema proteccion financiera del inventario en entornos
inflacionarios, desafios para empresas del sector Retail en Venezuela
concluyo:

“las empresas que lo componen requieren politicas
inminentes para mantener el inventario en los niveles
precisos y desde luego administrados de manera
acorde como el objetivo fundamental de satisfacer la
demanda, equilibrando el nivel de servicio al cliente, los
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costos de inventario e involucrando todos los factores
tanto internos como externos para continuar su
operatividad y lograr su sostenibilidad en el complejo
entorno inflacionario actual con respuestas inmediatas
para alcanzar sus objetivos en las distintas condiciones
econdmicas cambiantes.”

Araujo (2024) nos recuerda la importancia de implementar politicas
de proteccion financiera, especialmente en entornos econdémicos
voldtiles como el venezolano. Si bien el autor se centra en las
empresas del sector retail, sus conclusiones son aplicables a
cualquier dmbito. La proteccion financiera, ya sea a nivel personal o
empresarial, implica tomar decisiones estratégicas para asegurar la
estabilidad econdmica y enfrentar los desafios con mayor resiliencia.
En este sentido, la planificacion financiera se convierte en una
herramienta indispensable para alcanzar el bienestar general.

Herndndez (2024) complementa esta perspectiva al resaltar la
importancia de la gestion presupuestaria como una herramienta
clave para tomar decisiones asertivas y alcanzar los objetivos
organizacionales. Tanto la proteccion financiera a nivel personal
como la gestion presupuestaria a nivel empresarial comparten el
objetivo comun de asegurar la estabilidad econémica y el éxito a
largo plazo.

La proteccion financiera, tan necesaria en cualquier contexto,
adquiere una relevancia auin mayor en escenarios de alta inflacion
como el que atraviesa Venezuela. El incremento del 16,8% en el
indice de Precios al Consumidor durante noviembre, segun el IMBS,
erosiona significativamente el poder adquisitivo de los venezolanos.
Esta situacion pone en evidencia la necesidad de contar con
estrategias sélidas para preservar el valor de los activos y hacer
frente a la constante devaluacion de la moneda.

La proteccion financiera trasciende la simple acumulacion de activos.
Para tomar decisiones de inversion y ahorro que maximicen nuestros
resultados y minimicen los riesgos, es fundamental comprender la
dindmica de la economia. El estudio de la interrelacion entre
indicadores como el INPC, el IPC, el valor del délar BCV, el valor del
ddlar paralelo, las reservas internacionales, las tasas de interés y el
indice de inversion brinda una vision mds completa del entorno
economico y permite identificar oportunidades y amenazas. Al
entender como estos indicadores interactuan, se pueden construir
estrategias de inversion mds sélidas y adaptar las decisiones a las
condiciones cambiantes del mercado.

2.3. Variables Macroeconémicas

La economia de un pais es un intrincado sistema de interrelaciones
entre millones de agentes econdmicos. Para comprender este
complejo entramado, los economistas emplean las variables
macroeconémicas como herramientas de andlisis. Estas variables
agrupan datos individuales, ofreciendo una vision panordmica de
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fenémenos como el crecimiento econdmico, la inflacion y el
desempleo (Mankiw, 2021). Al estudiar estas métricas, podemos
identificar patrones, tendencias y ciclos econémicos, facilitando la
comprension de los procesos econémicos a nivel agregado. De hecho,
el desarrollo de la macroeconomia como disciplina se remonta a la
Gran Depresion, cuando economistas como Keynes buscaron
comprender las causas y consecuencias de las crisis econdmicas a
gran escala, poniendo de manifiesto la importancia de las variables
macroecondémicas en el andlisis econémico (Blanchard, 2017).

Las variables macroecondmicas son indicadores que miden el
desempeiio global de una economia. Estas métricas nos permiten
analizar fenémenos como el crecimiento economico, la inflacion, el
desempleo y el comercio internacional. En el contexto venezolano,
ciertas variables han cobrado especial relevancia debido a la crisis
econdmica que ha atravesado el pais en las ultimas décadas.

A continuacion, se definen las variables macroecondomicas clave en
Venezuela y su relacién con la inflacion:

- indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC): El INPC es un
indicador que mide la variacion porcentual de los precios de una
canasta de bienes y servicios consumidos por un hogar tipico en
un periodo determinado. Es decir, el INPC indica el nivel de
inflacion en la economia. Como se sefiala, se espera que el INPC
presente una fuerte correlacion positiva con variables como la
expansion monetaria, la depreciacion de la moneda y las
expectativas de inflacion. Esto significa que cuando estas
variables aumentan, también lo hace la inflacién, tal como lo
confirman numerosos estudios sobre hiperinflacion (Ferndndez,
2021; Pérez, 2022).

- Valor del délar BCV y paralelo: La depreciacion de la moneda
nacional, tanto en el mercado oficial como paralelo, ejerce una
presion alcista sobre los precios de los bienes y servicios
importados, contribuyendo a la inflacion. Este fenémeno se
conoce como inflacién importada y es comun en paises con
regimenes cambiarios controlados o economias dolarizadas
(Rodriguez & Silva, 2020).

- Reservas internacionales: Las reservas internacionales son
activos externos de un pais, generalmente en forma de divisas
extranjeras, oro o derechos especiales de giro. Una disminucion
en las reservas internacionales puede generar incertidumbre en
los mercados y reducir la confianza en la moneda nacional, lo
que a su vez puede acelerar la inflacion (Gonzdlez, 2021).

- Tasas de interés: Las tasas de interés son el precio del dinero y
son utilizadas por los bancos centrales como herramienta para
controlar la inflacion. Un aumento en las tasas de interés
encarece el crédito y reduce la demanda agregada, lo que
puede ayudar a moderar las presiones inflacionarias (Lépez,

2023).
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- Indice de inversién: La inversién es un componente clave del
crecimiento econdmico. Un bajo nivel de inversion puede limitar
la capacidad productiva de una economia y generar presiones
inflacionarias a través de cuellos de botella en la oferta
(Martinez, 2022).

2.4. indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en Venezuela es
un indicador estadistico que mide la evolucion de los precios de una
canasta de bienes y servicios representativa del consumo familiar
durante un periodo determinado. Este indice se utiliza para evaluar
la inflacién y monitorear los cambios en el costo de vida.

Desde una perspectiva ontoldgica, el INPC puede ser entendido como
una representacion conceptual que modela la realidad econémica de
los consumidores venezolanos. A través de este indice, se busca
capturar la dindmica de los precios y reflejar las condiciones
econémicas que afectan a los hogares. Segun Rodriguez y Pérez
(2021), el comportamiento del INPC en Venezuela ha sido
influenciado por diversas medidas de control de precios
implementadas por el gobierno. Sin embargo, estas medidas no
siempre han logrado controlar eficazmente la inflacion.

Ademds, Garcia y Ferndndez (2022) destacan que el INPC es crucial
para la planificacion econémica y la toma de decisiones tanto en el
sector publico como en el privado, ya que proporciona una medida
confiable de la inflacién y del poder adquisitivo de los consumidores.
Epistemolégicamente, el INPC puede ser entendido como una
herramienta que modela y refleja la realidad econdmica de los
consumidores venezolanos, proporcionando una base empirica para
el andlisis de la inflacidn y el costo de vida.

Segun Feliana Alcedo Mora (2021), el INPC es fundamental para
entender la dindmica inflacionaria en Venezuela, ya que permite
identificar las tendencias y patrones en la variacion de precios, lo cual
es crucial para la formulacién de politicas econémica.

Axiolégicamente, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
en Venezuela no solo mide la variacion de precios, sino que también
refleja el impacto de la inflacion en el bienestar y calidad de vida de
los ciudadanos. Este indice es crucial para evaluar cémo los cambios
en los precios afectan el poder adquisitivo y, por ende, la capacidad
de las familias para satisfacer sus necesidades bdsicas.

Segun Margo Lépez y Adriana Olivares (2013), el INPC es una
herramienta esencial para entender las consecuencias economicas y
sociales de la inflacién, ya que proporciona una medida objetiva del
aumento de los costos de vida y su impacto en la poblacion.

3. METODOLOGIA
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Este estudio utiliza un enfoque cuantitativo para analizar la
evolucion del indice Nacional de Precios al Consumidor entre
noviembre 2019 hasta octubre 2024 y la
comportamiento del Indice de precios al consumidor, valor délar a
Tasa Banco Central de Venezuela, valor del délar a tasa paralelo,
reservas internacionales, tasas de interés e indice de inversion con el

relacion del

INPC. Se empled un disefio longitudinal para rastrear la evolucion de
las variables a lo largo del tiempo.

Los datos utilizados se obtuvieron del Banco Central de Venezuela, y
fueron procesados y analizados en Excel. Se calcularon indices de
precios al consumidor promedio utilizando las funciones y
herramientas estadisticas de Excel.

Para el andlisis de datos se emplearon funciones como promedio,
desvest, minimo, mdximo, contar, entre otras, y se realizaron
grdficos de tendencia para visualizar la evolucidn de las variables.

Ademds, se utilizo la herramienta de andlisis de datos de Excel para
realizar regresion lineal multiple y grdficos de dispersion, con el fin
de identificar las relaciones entre las variables y cuantificar el
impacto de las variables en el INPC.

4. RESULTADOS

La crisis econémica venezolana ha estado marcada por una inflacion
galopante que ha erosionado significativamente el poder adquisitivo
de la poblacion. Este estudio, a través de un enfoque econométrico,
busca cuantificar el impacto de diversas variables macroeconémicas
en la evolucion de la inflacion durante el periodo Nov 2019 - Oct
2024. Los resultados obtenidos permiten evaluar la efectividad de las
politicas econémicas implementadas y proponer recomendaciones
para futuras intervenciones

A continuacion, se presenta un indicador clave para comprender la
situacién econémica actual: el indice Nacional de Precios al
Consumidor. Este grdfico 1 permitird visualizar de manera clara una
tendencia que ha impactado significativamente a todos los
ciudadanos.

Grdfico 1: Evolucién del indice Nacional de Precios al Consumidor:
Nov-19 a Oct-24
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Basado en el grdfico 1, se observa un comportamiento
marcadamente ascendente del indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) en Venezuela durante el periodo comprendido
entre noviembre de 2019 y octubre de 2024.

Se observa una tendencia Inflacionaria Aguda: La grdfica muestra un
incremento sostenido y acelerado del INPC a lo largo de todo el
periodo analizado. Esto indica una inflacion crénica y severa en la
economia venezolana, a partir de mediados de 2022, se observa un
aumento mds pronunciado en la tasa de inflacion, lo que sugiere una
intensificacion de las presiones inflacionarias.

La grdfica sugiere la presencia de episodios de hiperinflacion,
caracterizados por aumentos descontrolados y generalizados de los
precios. Estos episodios se evidencian en los picos mds pronunciados
de la curva.

El siguiente grdfico mostrard la evolucion de dos tipos de cambio que
han coexistido en nuestra economia en los ultimos afios. A través de
esta representacion visual, podremos identificar patrones y
tendencias interesantes.

Grdfico 2: Evolucion del valor del délar BCV y ddlar paralelo: Nov-19
a Oct-24
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El grdfico muestra una clara divergencia entre el valor oficial del
ddlar establecido por el Banco Central de Venezuela (BCV) y el valor
del délar en el mercado paralelo.

1) Tendencia Alcista: Tanto el ddlar BCV como el ddlar paralelo
muestran una tendencia alcista a lo largo del periodo analizado. Esto
indica una depreciacion constante de la moneda venezolana frente
al dolar estadounidense;

2) Divergencia Creciente: La principal caracteristica del grdfico es la
creciente diferencia entre ambas tasas de cambio. El délar paralelo
se ha apreciado a un ritmo mucho mds acelerado que el ddlar BCV,
evidenciando una marcada devaluacion en el mercado informal;

3) Volatilidad del Délar Paralelo: La linea correspondiente al délar
paralelo presenta una mayor volatilidad, con fluctuaciones mds
pronunciadas y frecuentes. Esto es tipico de los mercados paralelos,
donde la oferta y la demanda de divisas pueden variar
significativamente en cortos periodos de tiempo; y.

4) Rigidez del délar BCV: El dolar BCV muestra una menor volatilidad
y una tendencia a ajustarse mds lentamente a las presiones del
mercado. Esto sugiere que el gobierno ha intentado mantener un
control sobre el tipo de cambio oficial, a pesar de las presiones
inflacionarias y la escasez de divisas

Los datos que a continuacion se presentan revelan una historia de
cambios y transformaciones en la economia nacional. El grdfico 3 de
la variacion porcentual de las variables econdmicas clave nos
permite comprender mejor esta dindmica y sus implicaciones para el
futuro.

Grdfico 3: Variacion porcentual de las variables econémicas clave:
Nov-19 a Oct-24

400000%  357221%  340616%
350000%
300000%
250000%
200000%
140459%
150000% 109219% 111306%
100000%
50000% I I 42%  164% I
0%
A N
ch’ \Q(’ & Q/O A?b Qgg(? 3
A 2 o & L
& & &
Nl O
& &
Nad ¥

Fuente: Padron (2024)

El grdfico presentado muestra una variacion porcentual significativa
en diversos indicadores macroeconomicos venezolanos entre
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noviembre de 2019 y octubre de 2024. Los indicadores con mayor
incremento porcentual son:

- INPC (indice Nacional de Precios al Consumidor), experimenta
un aumento exorbitante, lo que sugiere una hiperinflacion
durante el periodo analizado;

- IPC (Indice de Precios al Consumidor): Presenta un
comportamiento similar al INPC, indicando una generalizada
alza de precios en la economia;

- Valor del Délar Paralelo: Muestra una apreciacion considerable
frente al bolivar, reflejando una pérdida significativa del poder
adquisitivo de la moneda nacional, asi mismo otros indicadores,
como el valor del délar del Banco Central de Venezuela (BCV) y
las tasas de interés, también experimentaron variaciones
significativas, aunque en menor medida que los mencionados
anteriormente.

4.1 Variable Dependiente: Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC)

Este indice mide la variacion en el tiempo de los precios de una
canasta fija de bienes y servicios consumidos por los hogares. Los
valores proporcionados nos permiten obtener una vision general de
la evolucidn de los precios durante el periodo analizado.

Para analizar en profundidad la evolucion de la inflacién, se elaboré
la Tabla 1, en la cual se presentan las principales estadisticas
descriptivas del INPC. Esta tabla nos permite identificar valores
atipicos, la dispersion de los datos y otras caracteristicas relevantes
que ayudan a comprender mejor la dindmica de los precios.

Tabla 1: Estadistica Descriptiva INPC: Nov 2019 - Oct 2024

DESCRIPCION INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR
Promedio 9.485.115.562.720,24
Desvest 10.661.738.464.484,60
Minimo 8.144.026.331,70
Media 9.485.115.562.720,24
Error tipico 1.376.424.517.152,26
Mediana 3.096.008.861.795,75
Moda No aplica

Desviacion estandar

10.661.738.464.484,60

Varianza 113.672.667.085.069.000.000.000.000
de la muestra

Curtosis -1,21
Coeficiente de 0,72
asimetria

Rango 29.092.195.663.750,40
Suma 569.106.933.763.214,00
Cuenta 60,00

Nivel de confianza
(95,0%)

2.754.219.097.109,04
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Fuente: Padron (2024)
Interpretacién Detallada por Indicador

1. Promedio: 9.485.115.562.720,24. Representa el valor promedio
del INPC durante el periodo nov 2019-oct 2024. Un valor tan elevado
sugiere un nivel de precios extremadamente alto y una posible
inflacion significativa.

2. Desviacion estandar (Desvest): 10.661.738.464.484,60. Indica la
dispersion de los datos alrededor del promedio. Un valor tan alto
sugiere una gran variabilidad en los precios a lo largo del tiempo, lo
que podria indicar periodos de alta inflacion seguidos de otros de
menor inflacion, o incluso deflacion.

3. Minimo: 8.144.026.331,70. Representa el valor mds bajo del INPC
durante el periodo.

Maximo: 29.100.339.690.082,10. Representa el valor mds alto del
INPC durante el periodo. 4. La gran diferencia entre el minimo y el
mdximo confirma la alta volatilidad de los precios.

5. Media: Un valor extremadamente alto indica una inflacion
descontrolada durante el periodo. El promedio del INPC refleja un
aumento generalizado y sostenido de los precios de bienes y
servicios.

6. Mediana: Al ser similar a la media, confirma la tendencia
inflacionaria generalizada. Sin embargo, la mediana es menos
sensible a valores extremos, lo que refuerza la idea de que la inflacion
no fue un fenémeno puntual, sino una tendencia persistente.

7. Moda: No aplicable en este caso, ya que es poco probable que un
valor especifico se repita con mayor frecuencia en un indice de
precios que varia constantemente.

8. Desviacion estdndar y Varianza: Valores muy altos indican una
gran variabilidad en los precios, es decir, hubo meses con aumentos
de precios mucho mds pronunciados que otros. Esto sugiere una
inflacion voldtil y dificil de predecir.

9. Curtosis: Un valor negativo indica una distribucion mds plana que
la normal, lo que sugiere que hubo menos valores extremos (picos de
inflacion muy altos o bajos) de lo que se esperaria en una distribucion
normal. Sin embargo, dado el contexto de hiperinflacion, esto no
significa que no haya habido periodos de inflacién acelerada.

10. Coeficiente de asimetria: Un valor positivo indica una distribucion
sesgada hacia la derecha, lo que significa que la mayoria de los datos
estdn concentrados en la parte inferior del rango y que hay algunos
valores extremadamente altos. Esto es consistente con la idea de que
hubo periodos de inflacion muy acelerada.
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11. Rango: Un rango muy amplio indica que los precios
experimentaron variaciones muy grandes durante el periodo, desde
niveles relativamente bajos hasta niveles extremadamente altos.

12. Nivel de confianza: Este valor proporciona un margen de error
para la estimacion de la media. Indica que, con un 95% de confianza,
el verdadero valor del INPC se encuentra dentro de este intervalo.
Dado el tamafio de este intervalo, se puede afirmar que la
incertidumbre en la estimacion es alta, lo cual es comin en
situaciones de alta inflacion y volatilidad.

A continuacion, se muestra la Tabla 2, que resume los resultados
estadisticos de la regresion lineal multiple. Esta informacion nos serd
de utilidad para interpretar la relacién entre las variables y realizar
inferencias sobre el modelo.

Tabla 2: Estadisticas de la regresion lineal multiple

Y finalmente, se indica el error tipico (43757371686), el cual mide la
dispersion de los valores reales de la variable dependiente con
respecto a los valores predichos por el modelo. En este caso, el error
tipico es un numero muy grande, lo que podria indicar que, aunque
el modelo explica una gran proporcion de la variabilidad, las
predicciones individuales pueden tener un margen de error
considerable.

Andlisis de la Varianza

El Andlisis de Varianza (ANOVA) es una técnica estadistica que nos
permite comparar las varianzas entre diferentes grupos. En el
contexto de un modelo de regresion, el ANOVA nos indica qué tan
bien nuestro modelo se ajusta a los datos. La tabla 3 presenta
muestra un resumen de los resultados del ANOVA para un modelo de
regresion.

Tabla 3: Andlisis de la varianza

Descripcion Valor
Coeficiente de correlacion mdltiple 0,999992434
Coeficiente de determinacion R? 0,999984869
R 2 ajustado 0,999983156
Error tipico 43757371686
Observaciones 60

Fuente: Padron (2024)

En relacion con el coeficiente de correlacion multiple (0.999992434),
este valor indica que existe una relacion lineal muy fuerte y positiva
entre la variable dependiente y el conjunto de variables
independientes. Cuanto mds cercano a 1 sea este valor, mayor serd
la fuerza de la relacion. En este caso, estamos prdcticamente
hablando de una correlacion perfecta. Esto sugiere que las variables
independientes que has incluido en tu modelo explican casi la
totalidad de la variabilidad de la variable dependiente.

En cuanto al coeficiente de determinacion R? (0.999984869), este
valor, que es el cuadrado del coeficiente de correlacion miltiple, te
indica la proporcion de la varianza de la variable dependiente que es
explicada por el modelo. En este caso, el R? te dice que el 99.9984%
de la variabilidad de la variable dependiente se explica por las
variables independientes incluidas en el modelo. Es decir, tu modelo
es extremadamente bueno en predecir los valores de la variable
dependiente.

Por su parte, R? ajustado (0.999983156), se puede acotar que el R?
ajustado es una version del R? que penaliza la inclusidn de variables
adicionales en el modelo. Es decir, te da una idea mds realista de qué
tan bien generalizard tu modelo a nuevos datos. El R? ajustado es
muy cercano al R? lo que indica que la inclusién de las variables
independientes en el modelo es justificada y no estd inflando
artificialmente el valor de R
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Descripcion | Grados Suma de |Promedio de F Valor
de cuadrados los critico de
libertad cuadrados F
Regresion 6 6,7066E+27 | 1,1178E+27 | 583778,08 | 7,239E-
126
Residuos 53 1,0148E+23 | 1,9147E+21
Total 59 6,7067E+27

Fuente: Padron (2024)

En cuanto a los grados de libertad: ellos indican el numero de valores
independientes que contribuyen a la variacion de una estadistica; en
tal sentido,

- Regresion (6): Indica que hay 6 variables independientes en el
modelo;

- Residuos (53): indica el numero de observaciones menos el
numero de pardmetros estimados, en este caso, se tiene 53
grados de libertad residuales;

- ytotal (59): es la suma de los grados de libertad de regresion y
residuos.

Por otra parte, suma de cuadrados, mide la variabilidad total de los
datos.

Asi pues, regresion cuantifica la variabilidad explicada por el modelo;
residuos mide la variabilidad no explicada por el modelo, y. total es
la suma de la suma de cuadrados de regresion y residuos.

En el mismo orden de ideas, promedio de los cuadrados es la suma
de cuadrados dividida por los grados de libertad. Se utiliza para
comparar la variabilidad explicada por el modelo con la variabilidad
no explicada. Seguidamente, F es el estadistico F, que se utiliza para
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probar la hipétesis nula de que todos los coeficientes de regresion
son iguales a cero. El valor de F es extremadamente grande
(583778,08). Esto indica que la variabilidad explicada por el modelo
regresion es mucho mayor que la variabilidad no explicada

En relacion con el término valor critico de F: Es el valor que se
compara con el estadistico F para determinar si rechazamos o no la
hipdtesis nula. El valor critico de F es prdcticamente cero (7,239E-
126). Esto significa que tenemos una evidencia muy fuerte en contra
de la hipdtesis nula En consecuencia, el modelo de regresion es
extremadamente bueno en explicar la variabilidad de los datos. Las
variables independientes incluidas en el modelo tienen un efecto
significativo sobre la variable dependiente. En otras palabras, el
modelo se ajusta muy bien a los datos y puede utilizarse para hacer
predicciones con un alto grado de confianza.

El grdfico 4 que presenta muestra una relacion clara y directa entre
el valor del ddlar segun el Banco Central de Venezuela (BCV) y un
indice que hemos denominado INPC (indice Nacional de Precios al
Consumidor). La curva de regresion ajustada, representada por la
linea naranja, nos indica como cambia el INPC a medida que
aumenta el valor del délar

Grdfico 4: Curva de Regresién ajustada. Variable Valor S BCV.

35.000.000.000.000,00
30.000.000.000.000,00
25.000.000.000.000,00
20.000.000.000.000,00
15.000.000.000.000,00
10.000.000.000.000,00

5.000.000.000.000,00

- 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00
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—_—Y

Prondstico para Y
Fuente: Padron (2024)

En la grdfica se observa una relacién positiva y no Lineal, es decir, a
medida que el valor del délar aumenta, el INPC también aumenta.
Esto indica una relacion positiva entre ambas variables: cuando el
ddlar se devalua, los precios de los bienes y servicios en general
tienden a subir.

La curva no es una linea recta, lo que significa que la relacién no es
proporcional. Al principio, pequefios aumentos en el valor del délar
pueden generar aumentos relativamente pequefios en el INPC, pero
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a medida que el valor del délar sigue subiendo, los aumentos en el
INPC se vuelven mds pronunciados.

Adicionalmente, se puede mencionar las caracteristicas de inflacion
importada, ya que, esta relacion es un reflejo tipico de la inflacion
importada. Cuando una economia depende fuertemente de las
importaciones y su moneda se devalua, los costos de produccion
aumentan, lo que se traduce en precios al consumidor mds altos.

Por otra parte, se percibe efecto multiplicador, en consecuencia, la
curva sugiere que el impacto de la devaluacion en la inflacion no es
inmediato ni lineal. Un aumento en el valor del ddlar puede generar
una serie de efectos en cascada que amplifican su impacto en los
precios. Por ejemplo, un aumento en los costos de produccion puede
llevar a aumentos salariales, lo que a su vez puede generar presiones
inflacionarias adicionales.

También se observa la estabilizacion a valores altos, puesto que la
curva parece estabilizarse en valores altos del ddlar, lo que podria
indicar que, a partir de cierto punto, la relacion entre ambas
variables se debilita. Esto puede ocurrir por diversas razones, como
la implementacion de controles de precios, una disminucién de la
demanda agregada o cambios en las expectativas de inflacion.

El grdfico 5 muestra una relacion entre dos variables econdmicas
clave para Venezuela: las reservas internacionales y el indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC). La linea naranja, que
representa la curva de regresion ajustada, nos indica como cambia
el INPC a medida que varian las reservas internacionales.

Grdfico 5: Curva de Regresion ajustada. Variable Reservas
Internacionales
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30.000.000.000.000,00
25.000.000.000.000,00
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10.000.000.000.000,00

5.000.000.000.000,00
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Reservas Internacionales

12.000,00

Fuente: Padron (2024)

En el grdfico se refleja una relacion inversa y no Lineal, esto significa
que, a medida que las reservas internacionales disminuyen, el INPC
tiende a aumentar, pero no de manera proporcional. La curva
presenta una forma peculiar, con un descenso inicial y luego un
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aumento mds pronunciado en la inflacion a medida que las reservas
contindan disminuyendo.

Esta relacion puede estar estrechamente vinculada a la profunda
crisis econémica que ha experimentado Venezuela en los ultimos
afios. La disminucion de las reservas internacionales, producto de la
caida de los precios del petréleo, la falta de inversion extranjera y las
politicas econdmicas restrictivas, ha generado una escasez de divisas
y ha contribuido a la devaluacion de la moneda local.

La disminucion de las reservas internacionales puede erosionar la
confianza de los agentes econémicos en la estabilidad de la moneda
y la economia en general, lo que puede generar expectativas de
inflacion mds altas y, por lo tanto, un comportamiento de precios
mds volatil.

El grdfico 6 muestra una relacién entre dos variables econémicas
clave: las tasas de interés y el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC). La linea naranja, que representa la curva de
regresion ajustada, nos indica cémo cambia el INPC a medida que
varian las tasas de interés.

Grdfico 6: Curva de Regresion ajustada. Variable Tasas de Interés
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Fuente: Padron (2024)

A simple vista, la relacion entre ambas variables parece ser positiva
y no lineal. Esto significa que, a medida que las tasas de interés
aumentan, el INPC también tiende a aumentar, pero no de manera
proporcional. La curva presenta un aumento mds pronunciado en la
inflacion a medida que las tasas de interés alcanzan niveles mds altos

El grdfico 7 muestra una relacion entre dos variables econdmicas
clave: las tasas de interés y el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC). La linea naranja, que representa la curva de
regresion ajustada, nos indica cémo cambia el INPC a medida que
varian las tasas de interés
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Grdfico 7: Curva de Regresion ajustada. indice de Inversion
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Fuente: Padron (2024)

El gréfico 7 muestra una relacion positiva entre el indice de Inversién
y el indice de Precios al Consumidor (INPC) para Venezuela en el
periodo comprendido entre noviembre de 2019 y octubre de 2024.
Esto significa que, a medida que aumentd el indice de inversion,
también lo hizo la inflacion. La curva de regresion ajustada (linea
naranja) confirma esta tendencia.

5. REFLEXIONES FINALES

El presente estudio econométrico, realizado con datos del Banco
Central de Venezuela entre noviembre de 2019 y octubre de 2024,
revela una profunda crisis inflacionaria en la economia venezolana,
caracterizada por una hiperinflacion severa y sostenida, reflejada en
el exponencial incremento del indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC). La alta volatilidad del INPC, evidenciada por su
desviacion estdandar y rango, confirma la naturaleza descontrolada
de este fenémeno.

Los resultados obtenidos muestran una fuerte correlacion positiva
entre el INPCy variables clave como la depreciacion del bolivar (tanto
en el mercado oficial como paralelo), la contraccion de las reservas
internacionales y, sorprendentemente, un aumento en las tasas de
interés e incluso el indice de inversion. Esto sugiere que las politicas
monetarias implementadas durante este periodo no lograron
controlar la inflacién, y que factores estructurales, mds alla de la
simple oferta monetaria, jugaron un papel preponderante.

El andlisis de regresion lineal mdultiple indica un ajuste excepcional
del modelo (R? cercano a 1), explicando casi la totalidad de la
variabilidad del INPC con las variables incluidas. Sin embargo, el
elevado error tipico advierte sobre la incertidumbre inherente a las
predicciones, dadas las extraordinarias condiciones econémicas del
periodo.

La relacion entre la devaluacion del bolivar y la inflacion (inflacion
importada) es particularmente significativa, mostrdndose no lineal y
con un efecto multiplicador, evidenciando la vulnerabilidad de la
economia venezolana a los shocks externos y a la falta de acceso a
divisas. La disminucion de las reservas internacionales, por su parte,
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generd una significativa incertidumbre en el mercado y exacerbé las
presiones inflacionarias.

Si bien el aumento de las tasas de interés se esperaba que contuviera
la inflacion, los resultados sugieren una ineficacia de esta politica
monetaria en el contexto de la crisis hiperinflacionaria venezolana,
posiblemente debido a factores estructurales profundos como la
falta de confianza y la escasez de bienes y servicios. Similarmente, la
correlacion positiva entre inversion e inflacion podria indicar que el
crecimiento econémico no se tradujo en un aumento de la oferta,
generando presiones inflacionarias por cuellos de botella.

En conclusion, el estudio destaca la complejidad de la crisis
hiperinflacionaria venezolana, mostrando la necesidad de politicas
econémicas integrales que aborden no solo los sintomas (la
inflacion), sino también las causas estructurales subyacentes. Se
requiere un andlisis mds profundo de las politicas fiscales, cambiarias
y comerciales, junto con un fortalecimiento institucional y la
recuperacion de la confianza en la economia, para lograr una
estabilizacion macroecondmica sostenible en el largo plazo.
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